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LA PROPUESTA ECONOMICA DE PATRICIA BULLRICH

Completamos la publicacion de las propuestas econdmicas de los tres
candidatos mas votados en las PASO iniciada en nuestro numero anterior con
las de Javier Milei.

El plan econdémico de la postulante de Juntos por el Cambio ha sido expuesto
por su candidato a ministro de Economia, Carlos Melconian.

Bimonetarismo. El dolar pasaria a ser una moneda de curso legal a la par del
peso. Uno u otro podran utilizarse en las transacciones o con fines de ahorro.

El peso no desapareceria ya que “el derrumbe de la inflacidn” y tasas de interés
atractivas incentivarian su uso tanto en las transacciones corrientes como con
fines de ahorro.

Estabilizacion macroeconémica Un conjunto coordinado de medidas
monetarias, fiscales y cambiarias permitirian estabilizar el nivel de precios.

Déficit fiscal cero. El equilibrio en las cuentas publicas eliminaria la necesidad
de recurrir al financiamiento del Banco Central y la emisidén monetaria. Para ello
se revisarian los subsidios econdmicos, la asistencia a las empresas del Estado
y los planes sociales.

Reforma del Estado. Mediante la revision del numero de ministerios y sus
dotaciones de personal, una reforma del régimen previsional —eliminando los
regimenes especiales- y del régimen tributario se apuntalaria el objetivo de
equilibrar las cuentas publicas.

Incentivos a la inversion y al empleo. Se eliminara el cepo cambiario y “la
telarafa impositiva” —con énfasis en la reforma del impuesto a las ganancias y
en el monotributo-, se revisaran las regulaciones laborales y se fomentara la
mineria, la explotacion de hidrocarburos y la agro-industria.

Independencia del Banco Central. Se reformara la Carta Organica para
asegurar que las autoridades de la institucion estén libres de cualquier presion
de parte del poder politico y que no pueda ser utilizado para financiar el déficit
fiscal.




LA PROPUESTA ECONOMICA DE SERGIO MASSA

El candidato del oficialismo ha ido dando a conocer cuales son los lineamientos
de su plan en caso de ganar las elecciones.

El egresado de la UB plantea dos conceptos recurrentes en su discurso en
materia econdmica. El primero es “conseguir dolares, pagarle al FMI y sacarlo
de Argentina”, y el segundo “las medidas econdmicas que ha tomado hasta
ahora son transitorias tienen que ver con la realidad del momento”.

Sus principales propuestas son las que se detallan a continuacién.

Superar la restriccion externa. Las divisas provenientes de la explotacion de
Vaca Muerta, del litio y de un sector agropecuario recuperado de la sequia
aumentaran las exportaciones y reduciran las importaciones energéticas.

Orden fiscal. Se reducira el déficit fiscal y se procurara cumplir con las metas
acordadas con el FMI. Se disminuira el gasto tributario achicando las exenciones
impositivas.

Cepo cambiario. Se mantendria en lo inmediato hasta tanto la recomposicién
de reservas del Banco Central posibilite avanzar hacia una unificacién del
mercado de cambios.

Recomposicion de ingresos. Se procurara una recomposicién de los ingresos
reales deteriorados por la alta inflacion. Se adoptaran medidas para reducir la
informalidad y estimular el crecimiento del empleo registrado.

Conversion de planes sociales en empleo. Se exceptuara a las pymes que
tomen trabajadores del pago de aportes y contribuciones por dos afios para
estimular el empleo de perceptores de planes sociales.

CALENDARIO ECONOMICO
OCTUBRE

Detallamos a continuacion el cronograma de los principales acontecimientos
economicos previstos para el mes incluyendo informacion del INDEC vy
licitaciones de letras.
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indice de ajuste de alquileres

El Banco Central tiene a su cargo el célculo del indice diario de ajuste de
alquileres, el cual se estima ponderando en partes iguales las variaciones
mensuales de precios al consumidor y de salarios promedio. Tiene base igual a
1,00 para el 1° de julio de 2020.

He aqui los valores al 1° de cada mes.

Fecha Indice
1/07/20 1,00
1/08/20 1,01
1/09/20 1,02
1/10/20 1,05
1/11/20 1,07
1/12/20 1,09
1/01/21 1,13
1/02/21 1,17
1/03/21 1,20
1/04/21 1,23
1/05/21 1,28
1/06/21 1,34
1/07/21 1,41
1/08/21 1,46
1/09/21 1,50
1/10/21 1,56
1/11/21 1,60
1/12/21 1,65
1/01/22 1,72
1/02/22 1,77
1/03/22 1,82
1/04/22 1,89
1/05/22 1,97
1/06/22 2,09

1/07/22 2,23



1/08/22 2,35

1/09/22 2,47
1/10/22 2,61
1/11/22 2,77
1/12/22 2,93
1/01/23 3,12
1/02/23 3,29
1/03/23 3,45
1/04/23 3,64
1/05/23 3,86
1/06/23 4,18
1/07/23 4,55
1/08/23 4,92
1/09/23 5,26
|/10/23 5,61

Fuente: BCRA

Ello implica que un alquiler que se inici6 el 1° de octubre del afo pasado se
incrementa en un 115% en igual fecha de este ano. Si el alquiler era de 100.000
pesos, ésa es la suma pagada hasta septiembre pasado, pero a partir de octubre
pasa a ser de $215.000.

Con la devaluacién se recupero el tipo de cambio real

La devaluacioén post-PASO posibilitdé una fuerte recuperacion del tipo de cambio
real calculado para el mercado oficial que crecié en agosto un 16,7% con relacion
a julio y un 7,6% respecto al nivel registrado en el mismo mes de 2022.

La recuperacidén no sélo se verificd merced al aumento en el tipo de cambio
nominal sino que se vio reforzada por un repunte en la inflacion en Estados
Unidos.

Cabe recordar que el tipo de cambio real se estima tomando como base el valor
del délar en diciembre de 2015. Se calcula la evolucién de dicho tipo de cambio
hasta el presente y se le agrega la inflacion en Estados Unidos medida por el
indice de precios de bienes al productor; finalmente se divide por la evolucion
del indice de Precios al Consumidor para el rubro servicios. Mientras la inflacién
americana mide la pérdida de poder adquisitivo del ddlar, la inflacién local de los
servicios aproxima la pérdida de valor del peso en términos de los bienes no
comercializables.

Tipo de cambio real
(dic. 2015 = 100)

Mes 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Ene 78,8 76,27 102,35 119,83 103,80 96,69
Feb 73,51 74,84 102,79 120,02 105,28 98,97

2023
93,94
93,83



Mar 72,91 75,72 115,58 113,52 105,09 100,48 91,89

Abr 71,89 72,71 110,78 108,42 104,98 99,95 92,02
May 73,93 88,69 107,86 105,37 105,03 93,30 89,67
Jun 74,93 100,93 100,37 106,99 104,65 102,61 89,66
Jul 77,68 98,96 101,07 103,91 103,05 99,19 89,77
Agos 76,68 124,09 135,39 101,53 102,48 97,30 104,74
Sept 61,78 129,46 126,26 101,23 101,28 99,08
Oct 74,2 112,16 129,58 101,05 100,24 95,02
Nov 74,1 112,16 126,80 102,33 99,13 95,73
Dic 76,17 108,18 122,40 102,98 97,02 94,93
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indices de inflacion

Publicamos a continuacion las variaciones mensuales y anuales disponibles de
indices de precios al consumidor nacional y para la regiéon del Gran Buenos
Aires, ambos suministrados por el INDEC, asi como los de las provincias de
Cdrdoba, Mendoza, Neuquén, San Luis y Tucuman junto con el de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires.

Distrito Var. Agosto Var. Anual

Nacion 12,40% 124,40%
GBA 12,30% 114,60%
C.A.B.A. 10,80% 127,30%
Cordoba  12,15% 120,00%

Mendoza 12,20% 118,80%



Neuquén 10,60%
San Luis 14,90% 120,30%
Tucuman 14,30% 127,60%

Se achicé en agosto la brecha fiscal

El Resultado Financiero registrado en agosto mostré un resultado negativo pero
de menor magnitud que el verificado en julio.

Ello fue el producto de un ligero aumento en los ingresos mientras caian los
gastos fiscales.

Los ingresos mostraron una fuerte mejora (11,7%) merced a la contribucion de
los recursos vinculados la actividad econdmica interna y a la seguridad social.

Sin embargo, cabe esperar que los guarismos, a partir de septiembre, muestren
un deterioro en la situacion fiscal a partir de las medidas anunciadas para
compensar los efectos de la devaluacion, las cuales tendran un impacto negativo
sobre los ingresos fiscales mientras incrementan el gasto publico.

Resultado financiero
(en miles de millones de $)

Ingresos Gastos RF
Agosto 2022 1.278 1.648 -370
Sept 1.643 1.647 -4
Octubre 1.501 1.604 -103
Noviembre 1.422 1.954 -532
Diciembre 1.688 2.373 -685
Enero 2023 1.723 2.261 -538
Febrero 1.570 2.056 -486
Marzo 1.727 2.115 -388
Abril 1.866 2.274 -408
Mayo 2.312 2.943 -631
Junio 2.584 3.293 -709
Julio 2.702 3.456 -754

Agosto 3.018 3.403 -384
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