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Precios: ensefianzas del fracaso de la
planificacion socialista

La idea de manejar los precios de la economia en
forma centralizada no es nueva.

Se practicé intensamente en las economias de
régimen socialista hasta su derrumbe.

Se calculaban los costos medios para cada
actividad y se les sumaba una tasa de ganancia
considerada normal por el organismo
planificador.

Los precios asi calculados no tenian por objeto
equilibrar las cantidades demandadas y
ofrecidas.

Es asi que normalmente la demanda superaba a
la oferta. Aun asi los precios permanecian fijos,
INDICADORES no actuaban como un mecanismo de

., ) racionamiento. En el caso de los bienes de
Leve recuperacion en la capaudad de consumo este rol lo cumplian las colas. No

pago de Argentina obtenia el producto el que tuviera mayor
cantidad de dinero para pagar un mayor precio,
ICPA (Base junio 2001= 100) sino el que dispusiera de mayor tiempo para ser
de los primeros en la fila.
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Luego de dos meses de caidas consecutivas, el

indice de Capacidad de Pago de Argentina (ICPA) [ INDICADORES
registr6 en agosto Ultimo un avance del 2,7%

respecto a julio pasado. Asimismo, en comparacion Fideicomisos financieros

con igual mes de 2005 se advierte un también un | En agosto pasado se colocaron 14 fideicomisos
aumento aunque de apenas 0,3%. financieros por un monto de $576 millones, o sea
Estos resultados reflejan fundamentalmente el | un 38% mas que en el mes de julio pasado y un
avance verificado en agosto en el nivel de las |82% mas que en igual mes de 2005.
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de pago de Argentina
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millones de ddlares.

Recordemos que el ICPA se elabora sobre la
base de un promedio ponderado de cuatro
indicadores: resultado fiscal primario medido en
ddlares, tipo de cambio real, reservas del Banco
Central y saldo de la balanza comercial.

El resto de las variables alcanzd niveles muy
similares a los registrados en julio, si bien, en el
caso del tipo real de cambio, con una ligera

desmejora.

El tipo de cambio real viene cayendo en forma
sistematica. En lo que va del afio ha retrocedido
un 6% mientras que con relacién a agosto de
2003 la caida es de un 27%.

Esto responde al hecho de que los precios
internos han aumentado en mayor proporcién
que el tipo de cambio nominal. EI aumento se
ha venido reflejando en un incremento de las
importaciones mas veloz que el avance
registrado por las exportaciones.
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Retrocedid el indice de confianza en
el sistema financiero

El indice de Confianza en el Sistema
Financiero (ICSF) registr6 en setiembre una
declinacion de un 4,8% respecto al guarismo
de agosto. Asimismo, en comparacion con
igual mes del afio anterior, se verificd una
caida del 2,5%.

El referido indice se construye dividiendo el
monto de depoésitos a plazo fijo del sector
privado por el de la base monetaria.

Se adoptd como valor 100 el que dicho indice
tuvo en el afio 1996, considerando el total de
plazos fijos, en pesos y en ddlares.

El comportamiento de setiembre refleja sobre
todo un importante incremento en la base

monetaria que crecié un 5,8% mientras las
variaciones en los depdsitos a plazo fijo lo
hicieron en mucho menor proporcion.
Mientras los denominados en  pesos
registraron un leve retroceso, los depdsitos en
dolares crecieron un 4%.

Indice de confianza en el sistema
financiero (Base 1996=100)

(continda en la pagina 3)
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El volumen emitido en lo que va de 2006 es de $4208 millones, equivalente al 81% de lo
colocado en todo 2005. El destino principal sigue siendo el financiamiento de préstamos

personales y tarjetas de

crédito.

El stock de FF alcanza a $10.400 millones, lo que equivale a 21% del total de depositos

privados a plazo fijo.
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El tipo de cambio de trada en los redescuentos y adelantos al

convertibilidad y de mercado | S'Stema financiero.
El tipo de cambio de convertibilidad

(TCC) se ubico a fin de agosto en 3,51 TCMy TCC
mientras que el tipo de cambio de
mercado (TCM) ascendia a 3,10. 4

El TCC se calcula como la suma de la| | >3 L/ [~
base monetaria mas el stock de Lebac y 2,5 oM

Nobac menos los redescuentos, dividida

15 | —TCC
por las reservas internacionales en délares. 1
Durante agosto se registrd6 una fuerte 0.5 1
expansién en la base monetaria por O ST
: C i NSOENIRN N ENININN
encima del crecimiento en las reservas S s s

internacionales. Esa suba no fue
contrarrestada por la leve reduccion regis-

El Centro de Estudios de la Nueva Economia de la Universidad de Belgrano
se cred con el objeto de estudiar la nueva realidad econdmica argentina
surgida a partir de los cambios ocurridos a fines del 2001 y comienzos del
2002. Su objetivo es estudiar y producir estadisticas que permitan un
seguimiento periddico de la evolucion de la nueva economia argentina,
elaborando indicadores representativos y organizando foros para el debate
entre los protagonistas de estos cambios. Su director es el Lic. Victor A.
Beker.
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